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Resumen

Este documento revisa la literatura de estudios que se realizaron sobre la estructura de mercado del sector
q
bancario y su relacién con el crecimiento econdémico para el alcance de mas investigaciones acerca del
y g
tema en cuestién. La importancia de este estudio es mostrar el comportamiento de mercado del sector
bancario, es decir si es monopolio, competencia monopolistica o de competencia perfecta, con el fin de
P p p p p
determinar el impacto que tendria sobre el crecimiento econédmico. La bisqueda de bibliografias se realiza
q q o3

principalmente en las revistas que se encuentran en la plataforma Scopus y se toma en cuenta aquellas revistas
que se encuentran en el cuartil 1 (Q1), tomando un total de 53 articulos. El anilisis de la literatura muestra
que el sector bancario tiene un comportamiento de competencia monopolistica pero que se acerca a un
mercado de competencia perfecta, y la relacién que existe entre los créditos y crecimiento econémico es
positiva ademds el sistema financiero debe ser competitivo y eficiente como un requisito previo para tener un
impacto sobre el crecimiento econémico.
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Abstract

This document reviews the literature of studies that were carried out on the market structure of the banking
sector and its relationship with economic growth for the scope of more research on the subject in question.
The importance of this study is to show the market behavior of the banking sector, that is, if it is a monopoly,
monopolistic competition or perfect competition, in order to determine the impact, it would have on eco-
nomic growth. The bibliography search is carried out mainly in the journals found on the Scopus platform
and those journals that are in quartile 1 (Q1) are taken into account, taking a total of 53 articles. The analysis
of the literature shows that the banking sector has a behavior of monopolistic competition but that it is close
to a market of perfect competition, and the relationship that exists between credits and economic growth is
positive; in addition, the financial system must be competitive and efficient as a prerequisite for having an
impact on economic growth.
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1. Introduccién

A menudo se argumenta que apartarse de la competencia es perjudicial para el crecimiento porque
los bancos con poder de mercado restringen la oferta de fondos prestables fijando tasas de interés més
altas. Por otro lado, las politicas de competencia en la banca pueden implicar intercambios dificiles.
Si bien una mayor competencia puede mejorar la eficiencia de los bancos con implicaciones positivas
para el crecimiento econémico, una mayor competencia también puede desestabilizar a los bancos con
costosas repercusiones para la economia (Gomis-Porqueras & Julien, 2008).

En los tltimos afios, el sistema financiero ha sido propenso a una mayor regulacién, propuesto
por el Comité de Basilea, y a raiz de la crisis financiera en la desregulacion, la globalizacién de los
mercados y la innovacion. Especialmente el proceso de globalizacion afecta la estructura del mercado
financiero y bancario, su desempefio y estabilidad (Ko¢isova, 2016). El sistema financiero en una
economia facilita los intercambios en el mercado de bienes, permite la asignacién de recursos, moviliza
ahorros, creando también un canal para acceder a oportunidades de inversion; simultdneamente permite
la gestién de riesgos mediante la cobertura y la puesta en comtin de riesgos (Levine, 1997). Por lo
tanto, la importancia de esta industria en cualquier economia no se puede socavar. La investigaciéon ha
demostrado que un sistema financiero competitivo y eficiente es un requisito previo esencial para la
acumulacién de capital y el crecimiento econémico. (Claessens & Laeven, 2004).

El papel de los mercados financieros se considera un factor importante en términos de proceso
de crecimiento. Se determina explicitamente la relacién positiva entre crecimiento econdémico y
profundidad financiera que indica el nivel de desarrollo de los mercados financieros. Excepcionalmente,
los paises desarrollados tienen mercados financieros avanzados, por lo que se puede esperar que las
politicas destinadas a mejorar el sector financiero mejoren el crecimiento econémico (Arig, 2014).
Después de todo, muchos académicos describen el desarrollo financiero como la clave del crecimiento
econémico y el desarrollo (Khan & Senhadji, 2000). Segtin Levine (1997), los instrumentos financieros,
los mercados y las instituciones tienen un impacto decreciente en el costo de la informacién y las
transacciones. De modo que las tasas de ahorro, las decisiones de inversion, la innovacién vy las tasas de
crecimiento econémico quedan impresionadas por este proceso.

Por lo tanto, este estudio analizé diferentes estudios empiricos de la concentracién bancaria y la
relacién de los créditos con el crecimiento econémico con el objetivo de describir la estructura de
mercado del sector bancario y su relacion del crédito con el crecimiento econémico, cuyos objetivos
especificos son: Analizar la concentracién y competitividad del sector bancario, Encontrar la relacién
entre el crédito y el crecimiento econémico. El propésito de la investigacién es mostrar el nivel de
competencia del sistema financiero y encontrar la relacion que existe entre los créditos y crecimiento
econémico. Esta investigacién es importante de realizar, ya que proporcionard teoria para hacer
investigaciones a la realidad de Perti y particularmente para Puno, de tal manera que se pueda comprender
los conceptos centrales de la regulacién bancaria y evaluar el nivel de competitividad y concentracién
del mercado para lograr la integracién financiera.

Este articulo estd organizado de la siguiente manera: seccion I la introduccion, en la seccién
II, materiales y métodos donde se explica cémo y dénde se obtuvo la bibliografia, ademds muestra
indicadores de medicién y modelos, en la seccién III, los resultados donde indica en resumen los
principales resultados que se obtuvo en las bibliografias, seccién IV las conclusiones donde se obtuvo
las principales conclusiones en este documento, la seccién V las bibliografias y finalmente con el anexo.

2. Materiales y métodos

Se realizd una revisién cuantitativa sistematica de la literatura estructura de mercado del sector bancario
y su relacién con el crecimiento econémico. Se usé el diagrama PRISMA (Pardal et al., 2020) para el
proceso de identificacién y seleccién de articulos relevantes para este estudio (Figura 1). La busqueda de
bibliogrifica se realizé en la plataforma Scopus y utilizando los términos de biisqueda clave, encontramos
96 revistas, los articulos de la plataforma Scopus mds 21 articulos adicionales, de los cuales se excluyeron
6 duplicados. Luego excluimos 37 articulos que no eran relevantes ni estaban suficientemente enfocados
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en relacién al tema. Finalmente, se selecciond un total de 53 articulos relevantes revisados para ser
examinados en su totalidad en este estudio, de los cuales 41 articulos pertenecen a la plataforma Scopus
y 12 articulos pertenecen a otras revistas. En la plataforma Scopus, se seleccionaron aquellas revistas
que se encontraban en el cuartil 1 (Q1).

Figura 1. Pasos tomados para la revisién cuantitativa sistemdtica de la literatura

Nimero de articulos Nimero de articulos
identificadas en la identificadas en otras
plataforma Scopus: 75 fuentes: 21

l !

Niumero total de articulos duplicadas eliminadas: 6

|

Numero total de Niumero total de
articulos eliminadas de |——| articulos eliminadas de
fuente Scopus: 34 otras fuentes: 3
l Razin de su exclusion:
* Tema relacionado con
Numero de articulos gl estudio.
excluidos: 37 + Ultimos 5 aios
* Resultados de los
I» estudios.
Niumero total de
articulos incluidas en la
revisién sistematica: 53

Fuente: adaptado de Pardal et al. (2020)

En la Tabla A5 que se encuentra en los Anexos, muestra las revistas de la plataforma Scopus y otras

uentes de donde se identificaron los articulos para elaborar este estudio. icando un conjunto de
fuentes de donde se identif los articul lab te estudio. Aplicand junto d
términos de bisqueda clave, en febrero-marzo de 2021 para identificar articulos relevantes. La cadena de
palabras clave de busqueda utilizadas fueron combinaciones de ’sistema financiero’, *crédito’, ’estructura
de mercado’, ‘competencia’, *crédito y crecimiento’, “impacto’, desarrollo financiero’, *iltimos 5 afios
de estudio’. Se realizaron busquedas en las categorias de titulo, resumen, palabras clave y resultados
e articulos de investigacion originales publicados en revistas académicas en inglés. Se excluyeron
de articulos d tig ginales publicad tas acad glés. Se excluy
publicaciones como articulos de revision, capitulos de libros e informes.

2.1 Medidas de concentracion
A continuacidn, se muestra un breve resumen de algunas medidas de concentracién que se utilizan en
los estudios revisados para establecer empiricamente la competitividad en un mercado.

a. Indice de Hirschman—Herfindahl (HHI)

El indice de Hirschman-Herfindahl (HHI) es muy comtn sobre la medida de concentracién de
mercado y se usa para varias industrias. Este indice se define como la suma de los cuadrados de las
cuotas de mercado de cada una de las instituciones financieras de la muestra. Esta medida da mis peso a
las instituciones financieras més grandes y se extiende a todas las instituciones financieras de la muestra,
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contrariamente al indice de concentracién k-empresas (Aparicio & Bohérquez, 2017). HHI se define
de la siguiente manera:

n

HHI = | Si 2 (1)

i ST

Donde S; es el monto total de crédito otorgado por una de las instituciones financieras de la muestra
y St es la cantidad total de crédito otorgada por todos los n instituciones financieras dentro de la
muestra. Por definicién 1/n < HHI < 1, donde n es el nimero de empresas en una industria. La
concentracién mixima de unidad ocurre cuando una empresa tiene todas las ventas, la produccion, etc.
Minimo de concentracién (1/n) ocurre cuando cada empresa tiene una participacién igual de 1/n. Si
hubiera solamente una empresa en una industria, que tuviera una cuota de mercado del 100%, el HHI
seria igual a 1. Si el mercado es competitivo, el HHI estaria cerca de cero, indicando competencia casi
perfecta. Sobre una base de 1, el nivel de concentracion es clasificado de la siguiente forma:
« Un HHI menor a 0,1 se considera una baja concentracion;
* Un HHI entre 0,1 y 0,18 se considera una concentracién media, y
* Un HHI mayor a 0,18 se considera una alta concentracién

También se interpreta de la misma forma multiplicando los indices por 10.000. De acuerdo con
las pautas de seleccién actuales de EE. UU., Si el HHI es inferior a 1,000, la industria bancaria se
considera un mercado competitivo, un mercado algo concentrado si el HHI esta entre 1,000 y 1,800, y
un mercado muy concentrado si el HHI es mds de 1,800.

b. Modelo de Panzar-Rosse (PR), Estadistico H.

El método PR, estadistico H es una forma de medicién del poder de mercado en la industria bancaria
con el enfoque no estructural. Esta medida del poder de mercado se deriva de la suma de la entrada de
los coeficientes de elasticidad del precio, es decir, los costos laborales (17/7), el costo de los fondos (IWr)
y los costos de capital fijo (W), que responden a los ingresos totales. La representacién de la suma de
las variables de entrada se puede utilizar para determinar la estructura del mercado en el que opera la
empresa (Sunarmo, 2018).

Algunas de las ventajas del método estadistico PR H son:

* Poder ver la estructura més amplia del mercado,
* Puede estimarse usando un modelo econométrico con regresion,
* La variable usada es bastante simple,
* Usa los datos individuales (corte transversal) como una forma de competencia entre bancos.
La ecuacién de la prueba de equilibrio a largo plazo del método estadistico PR-H es la siguiente:

[nROA;; = xp+0y IMWL,it-i-OCzanF,it-i-OCglnWK,,'H-B1lnRPi[+ BoInTA;+P3InCA;+YyPIB/+¢€j (2)

Donde: El rendimiento de los activos (ROA) es la capacidad de un banco de obtener ganancias
mediante el uso de sus activos. El ROA es una representacién de la ganancia antes de impuestos a
los activos totales. Salarios del trabajo (/1) es el costo operativo del banco en términos de salarios
laborales. El salario del trabajo es la carga que el banco debe pagar a sus trabajadores. Utiliza la relacion
entre salarios y activos totales. El costo de los fondos (WF) es la carga que soportan los bancos por
las bonificaciones de terceros (clientes). El costo de capital fijo (Wk) es una carga administrativa y
promocional que debe asumir un banco que se representa mediante activos propios. RP: Cartera de
riesgo, TA: Los activos totales, CA: Relacion capital / activos, PIB: Tasa de crecimiento del PIB.

El estadistico PR H es la suma de elasticidades de a1, &y y «3.

H=o01+ 0+ a3 (3)
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Tabla 1. Interpretacioén del Panzar-Rosse estadistico-H

xalor del estadistico- Caracterizacion de la estructura del mercado

Monopolio o variaciones conjeturales oligopolio a corto plazo. En este caso cada banco
opera independientemente como en condiciones de maximizacion de beneficios de
monopolio y la estadistica H es una funcién decreciente de la elasticidad de la demanda
percibida.
Competencia monopolistica caracterizada por un exceso de capacidad de equilibrio de
0<H«<1 libre entrada. El estadistico H es una funcién creciente de la elasticidad de la demanda
percibida.
Competencia perfecta, o0 monopolio natural en un mercado competitivo perfecto, o
H=1 ventas maximizacién de la empresa sujeta a restricciones de equilibrio. Podria implicar
un equilibrio de libre entrada con una utilizacién plena (eficiente) de la capacidad.
Prueba de equilibrio de largo plazo de mercado
H=0 Hay equilibrio.
H<0 No hay equilibrio

Fuente: Simpasa, A. M. (2013)

H=0

c. Indice de Lerner (LI)

El indice de Lerner es uno de los indices de poder de mercado més populares y mis antiguos. Es
una medida directa de la competencia a través de la distancia entre el precio y el costo marginal (Malini
& Putri, 2020). El indice de Lerner (LI) se calcula utilizando la siguiente férmula:

P-MC
L= —— 4

Donde P es el precio de los productos bancarios y MC es el costo marginal. Al igual que el estadistico
H, LI estd acotado entre 0y 1 con valores intermedios que denotan competencia monopolistica. LI = 0,
significa un comportamiento de competencia perfecta y la empresa no tiene poder de mercado. LI =1,
significa poder de mercado.

2.2 Relacion entre crédito y crecimiento econémico
Para examinar el efecto del crédito sobre el crecimiento econdémico, se considera un modelo de
crecimiento dindmico:

PIBj; = &g + &1 PIBjy-1 + a2 PBjy + v Xir + €j (5)
€ir = Wi + v+ uj (6)

Donde: PIB es el logaritmo del PIB real, PB es el logaritmo de los préstamos bancarios (Privado,
Publico) como porcentaje del PIB, X;t es un vector de variables condicionantes que incluye: TAC la
tasa de apertura comercial medida por el logaritmo de la suma de las importaciones y exportaciones
como porcentaje del PIB. GP logaritmo del gasto ptiblico como porcentaje de PIB y INF tasa de
inflacién anual.

Para un mayor anilisis se puede aplicar lo siguiente: el modelo puede representarse mediante un
modelo ARDL, Dickey-Fuller aumentado para probar estacionariedad en la serie temporal, la cointe-
gracién de Johansen, Vectores autorregresivos, y la prueba de causalidad de Granger para determinar la
direccién de la causalidad.

3. Resultados
3.1 Estructura de mercado del sector bancario
De acuerdo a los resultados de los estudios, la estructura de mercado del sector bancario tiene un

comportamiento de competencia monopolistica (Navin, N., & Sinha, P., 2019; Ansari, 2012; Rios
Bolivar, H., & Gémez Rodriguez, T., 2015; Simatele, M., 2015; Simpasa, A. M., 2013; Olufemi Muibi,
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S., 2013). Sin embargo algunos autores encontraron que el sector bancario se acerca a un mercado de
competencia perfecta (Rodriguez, T. G., Bolivar, H. R., & Reyes, A. Z., 2018; Sunarmo., 2018; Malini,
H., & Putri, A. N., 2020).

Los estudios empiricos generalmente han utilizado la metodologia del modelo de Panzar-Rosse el
estadistico H, y esto también se puede contrastar con otros estudios que se encuentran en los anexos, en
algunos articulos también se han utilizado el indice de Lerner (LI) y el indice de Hirschman-Herfindahl
(HHI). Los resultados encontrados muestran que el estadistico H estimado se encuentra en el rango
de 0 a 1 en los diferentes estudios realizados en distintos paises, lo que significa que el mercado del
sector bancario tiene un comportamiento de competencia monopolistica. Cabe mencionar que, en
algunos casos, el estadistico H estimado es mas elevado y cercano a 1, lo que significa que el sector
bancario tiene un poder de mercado débil y se acercan a la competencia perfecta. Sin embargo, alto
concentracién otorga a las grandes empresas poderes de mercado, pueden explotarse para obtener mis
beneficios cobrando altas tasas de interés sobre los préstamos (Navin & Sinha, 2019).

La Tabla 2 muestra la media y la mediana del estadistico — H, obtenidas de los valores del estadistico H
en los estudios analizados. Se puede afirmar que el mercado del sector bancario tiene un comportamiento
de competencia monopolistica, debido a que el valor del estadistico H en promedio es 0.669. La mediana
nos indica que hasta el 50% de los valores del estadistico H se encuentran menores o iguales que 0.604.

Tabla 2. Media y mediana del estadistico H de los estudios

Estadistico-H Std. Err. [95% Contf. Interval]
Media 0.669 0.046 0.565 0.772
Mediana 0.604

Fuente: Resultados de los articulos analizados.
Elaboracion propia

La Tabla 3 muestra la media y la mediana del HHI, obtenidas de los estudios analizados. Segtin el
resultado, indica que el mercado del sector bancario se encuentra en un mercado de baja concentracion,
debido a que el valor del HHI en promedio es 0.0825 que es menor a 0.1, la mediana nos indica que
hasta el 50% de los valores del HHI se encuentran menores o iguales que 0.0705.

Tabla 3. Media y mediana del HHI de los estudios

HHI Std. Err. [95% Conf. Interval]
Media 0.0825 0.0264 0.0146 0.1504
Mediana 0.0705

Fuente: Resultados de los articulos analizados.
Elaboracién propia

Respecto a la metodologia utilizada para calcular las medidas de concentracién bancaria, la Tabla
A6 que se encuentra en los Anexos, muestra un resumen de la metodologia de los articulos analizados,
cabe sefialar que existen otras metodologias para la medicion de la concentracién bancaria. Se observa
que el 46% de los articulos analizados utiliza la metodologia del estadistico H, el 35% el Indice de
Hirschman-Herfindahl (HHI) y solo el 15% el indice de Lerner. Cabe mencionar que en los articulos
no solo utiliza una metodologia de medicién de concentracién bancaria, se encontraron dos a més
metodologias, por ejemplo, el estadistico H y el indice de Lerner.

Adicionalmente, existen otras metodologias para medir la concentracién de mercado como son: el
indice Hall-Tideman (HTI), el indice Rosenbluth (RI), el indice Comprehensive Industrial Concentra-
tion (CCI) y el indice Hannah and Kay (HKI).
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3.2 Relacién entre crédito y crecimiento econémico

La Tabla 4, muestra un resumen de los resultados obtenidos en los articulos de la relacién entre crédito y
crecimiento econémico, y el entorno econdémico, en este caso se toma en cuenta las variables de control,
por el cual se obtuvo los resultados. En la Tabla 4 indica que el 66.67% de los estudios encontraron
una relacién positiva entre el crédito y crecimiento econdmico (Ramirez, E., 2017; Banu, 1. M., 2013;
Duican E. R., & Pop, A. 2015; Sipahutar, M. A. et al., 2016; Armeanu, D. et al., 2015; Ibrahim,
M., & Alagidede, P., 2018), sin embargo, algunos autores encontraron una relacién positiva pero no
significativa (Awad, 1. M., & Al Karaki, M. S. 2019; Effiong, 2015; Carvalho, C., Pasca, N., Souza,
L., & Zilberman, E., 2015). Efhong (2015) indica que la interaccién entre el desarrollo financiero
y las instituciones sobre el crecimiento econémico, aunque positiva (es decir, ambos factores son
complementarios) es estadisticamente no significativo. Dado que el desarrollo financiero es bajo y las
instituciones existentes son débiles e inadecuadas para hacer cumplir los contratos financieros y aliviar
los problemas de informacién en ese entorno econémico, ademis el impacto que tiene los créditos sobre
el crecimiento econdémico es muy bajo en algunos casos.

También se notd que la relacién entre crédito y crecimiento econémico es negativa (Seifallah &
Sami, 2014; Arig, K. H., 2014; Murty, K. S., Sailaja, K., & Demissie, W. M., 2012), el estudio realizado
por Seifallah & Sami (2014) indica que el efecto negativo del mercado crediticio sobre el crecimiento
econémico quedé demostrado en los paises no pertenecientes a la OCDE. Sin embargo, no se encuentra
evidencia sélida de una relacién significativa del nexo entre crédito y crecimiento para los paises de la
OCDE.

Tabla 4. Resumen de la relacién entre crédito y crecimiento

Relacién entre crédito Cantidad de

o Especificaciéon del modelo . Porcentaje
y crecimiento articulos

» Formacion bruta de capital (K)
« Porcentaje de mano de obra (L)
Relacion positiva * Tasa de desempleo 18 66.67%
+ Tasa de pobreza
» Consumo publico y consumo privado
* OPEN: la tasa de apertura comercial.
» GS: gasto publico como porcentaje de
PIB.
« INF: tasa de inflacién anual.
Relacién negativa « Contexto de crisis 3 11.11%
* MCLC: Capitalizacién de mercado
de las empresas que cotizan en bolsa
como % del PIB.
* M2: Dinero y cuasi dinero M2 como %
del PIB.
« Sector produccion de alto riesgo.
« Ingreso inicial

Relacién no significa-

. * Inflacién 4 14.81%
tiva

* Inversion

* Apertura comercial
TOTAL 27 100%

Fuente: Resultados de los articulos analizados.
Elaboracion propia

Claessens & Laeven (2004) indicaron que un sistema financiero competitivo y eficiente es un
requisito previo y esencial para la acumulacién de capital y el crecimiento econémico. Entonces
podemos resaltar que un buen funcionamiento y eficiente de las entidades financieras puede tener un
impacto positivo y signiﬁcativo sobre el crecimiento econémico.

Segtin Armeanu et al., (2015), la relacién entre créditos y crecimiento econémico es compleja y
no puede captarse completamente mediante un analisis econométrico, ya que existen otros factores
externos, dependiendo de la situacién del entorno econémico o del grado de desarrollo de la economia.
Los autores Bongini et al., (2017) sugieren incluir datos microeconémicos sobre la composicién del
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crédito segun el tipo de cliente y la propiedad del banco, a fin de calificar y aclarar cémo las politicas de
crédito bancario dirigidas a segmentos de mercado especificos pueden fomentar o frenar el crecimiento
econdmico. Por otro lado, mediante la prueba de causalidad de Granger, los resultados de los estudios
mostraron que el crecimiento econémico impulsa los préstamos bancarios, tomado en cuenta los
préstamos bancarios como variable endégena.

La Tabla A7 de los Anexos, muestra un resumen de las teorias utilizadas en los articulos analizados,
segun este informe, el 33% de los articulos analizados utilizan test de estacionariedad, cointegracién
y el modelo de vector de correccién de errores (VEC) y solo el 11% modelos VAR, para realizar el
anilisis econométrico y econdmico.

Test de estacionariedad se utiliza para indicar si una serie es estacionaria o no (raiz unitaria), una
serie es estacionario cuando la media y la varianza no cambian con el tiempo, y no siguen una tendencia.
Silas series no son estacionarias, puede representar un problema para el modelo econométrico, y cuando
se asume estacionariedad, cuando no lo es, el modelo estd mal especificado, por lo que los resultados no
son confiables y consistentes, ademds con los valores de los coeficientes no se pueden realizar prondstico,
ni realizar analisis econémico.

El andlisis de cointegracion se realiza cuando se hay una combinacién de variables que presentan
similitud en el orden de integracién. cuando dos series cointegran, la regresién entre las variables
es significativa y la informacién de largo plazo es vilida, lo cual se estima la regresién en primeras
diferencias. La teoria de la cointegracién indica, pese a que las series no sean estacionarias, puede que
exista combinaciones lineales de equilibrio entre las series que sean estacionarias, estas relaciones de
largo plazo son relaciones de cointegracion.

En los modelos VAR se quiere captar la dependencia dinimica entre crédito y crecimiento econémico
(PIB), es decir, las series estaran correlacionadas; pero esta dependencia no solo serd contemporinea
(en el mismo instante) sino que también los valores anteriores del crédito pueden influir sobre el PIB
y viceversa (dependencia dindmica). La funcién de correlacién cruzada entre las variables permite
observar estas dependencias en el tiempo, la cual mide la correlacion de la variable crédito con los
retardos 0, 1, 2, ... de la variable PIB y viceversa. Si la funcién de correlacién cruzada tuviera un solo
valor en el retardo 0, indica que solo habria correlacién contemporinea entre las series, por lo que un
modelo de regresién habitual permitiria obtener los resultados. Sin embargo, si existe correlaciones en
retardos distintos del 0, entonces se recoge estas correlaciones dindmicas a través de modelos VAR.

El andlisis anterior es vélido cuando las series incluidas en el modelo son estacionarias, pero no lo es
si, las series son integradas o no estacionarias. Para poder modelizar estas series seria transformarlas
previamente en estacionarias, especificar y estimar un modelo VAR. Sin embargo, elimina las posibles
relaciones de cointegracién que podrian establecerse entre las series no estacionarias, por lo cual se
pierde informacién. Una mejor opcién puede ser integrar las relaciones de cointegracion, dentro del
modelo VAR y es lo que se hace a través de los modelos VEC. En los modelos VEC se verifica que
las variables macroeconémicas del modelo cointegran, es decir, existe una relacién de equilibrio de
largo plazo entre las series no estacionarias de manera individual, y se formula un modelo de vector
de correccién de errores (MVCE) para establecer la dindmica entre el corto y el largo plazo de las
variables.

4. Conclusiones
Se concluye que la estructura de mercado del sector bancario tiene un comportamiento de competencia
monopolistica, se encontrd que el valor del estadistico H frecuenta entre los valores 0 y 1, mediante un
analisis de recopilacion de los resultados, se obtuvo que el valor del estadistico H es 0.669 en promedio,
indicando que el sector bancario tiene un comportamiento de competencia monopolistica y tiene
tendencia a 1, es decir que se acerca a un mercado de competencia perfecta. Respecto a la metodologia
utilizada, el 46% de los articulos analizados utiliza el estadistico H para medir determinar la estructura
de mercado del sector bancario.

Respecto a la relacién entre crédito y crecimiento econémico, muestra que existe una relacién
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positiva (66.67% de los articulos analizados), y que el crédito tiene un impacto significativo sobre
el crecimiento econémico, sin embargo, en algunos casos no se encuentra una relacion significativa
debido al entorno macroeconémico y es por ello que uno de los requisitos es que el sistema financiero
debe ser competitivo y eficiente para tener un impacto significativo cobre el crecimiento. Ademis,
para captar la relacién entre crédito y crecimiento, se sugiere una buena especificacién del modelo
considerando los factores externos, el entorno econémico, el grado de desarrollo econdémico entre otros.
En los articulos, el 33% utiliza test de estacionariedad, teorias de cointegracién y modelos VEC, se
usan estas teorias para que los valores de los coeficientes puedan ser utilizados para realizar prondstico y
anilisis econdmico.
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ANEXOS

Tabla A 5. Informacién de las fuentes de obtencién de articulos

Revistas de Scopus SJR Cuartil N° articulos
Journal of Finance Q1 3
Review of Financial Studies Qi 4
Journal of Financial Economics Q1 6
Journal of Financial Intermediation Q1 4
Journal of Monetary Economics Q1 3
Annual Review of Financial Economics Q1 2
Journal of International Economics Q1 3
Review of Finance Q1 1
European Economic Review Q1 6
Journal of Money, Credit and Banking Q1 2
Journal of International Money and Finance Q1 3
Journal of Financial Markets Q1 2
Journal of Financial Econometrics Q1 5
China Economic Review Q1 3
American Economic Journal: Applied Economics Q1 2
Journal of the European Economic Association Q1 5
European Financial Management Q1 5
Economics, Management, and Financial Markets Q1 6
European Journal of Finance Q1 5
Latin American Research Review Q1 5
Total (Scopus) 75
Otras fuentes 21
Frontiers of Economics in China 1
Banks and Bank Systems 2
Banco Central de Reserva del Pert 2
Journal of Central Banking Theory and Practice 1
Credit and Capital Markets 3

Sriwijaya International Journal of Dynamic Economics and
Business

Bulletin of Monetary Economics and Banking

Jurnal Ekonomi Malaysia

Reserve Bank of India Occasional Papers

Revista Mexicana de Economia y Finanzas

Total, articulos

Numero de fuentes eliminadas duplicadas

Numero de fuentes excluidos y la razén de su exclusién
Numero total de fuentes incluidas en la revision sistematica

-

QW RHONWWW
wW N (o]

Fuente: elaboracion propia

Tabla A 6. Metodologia utilizada para medir la concentracién bancaria por cantidad y porcentaje

Metodologia Cantidad de articulos Porcentaje
Estadistico H 12 46%
indice de Hirschman-Herfindahl (HHI) 9 35%
indice de Lerner 4 15%

Total de estudios analizados respecto a la

o
estructura de mercado 26 100%

Fuente: elaboracion propia

Tabla A 7. Teoria utilizada por cantidad y porcentaje

Teoria Cantidad de articulos Porcentaje
Test de estacionariedadH 9 33%
VAR 3 1%
Teoria de Cointegracion 9 33%
VEC 9 33%

Total de estudios analizados respecto a la

o
relacién de crédito y crecimiento 27 100%

Fuente: elaboracién propia



